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Introducao

O risco politico, segundo Myrella Magda (2018), refere-se ao impacto das
acOes do governo sobre os mercados. Outros autores, como Santos e Morais
(2021), veem o risco politico como decisbes do Estado que geram perdas para
investidores. Para Emanuel Lima (2008), € a interferéncia estatal nos negocios,
representando a probabilidade de eventos que alteram a forma de lidar com
investimentos. O contexto global contemporaneo, marcado por geopolitica,
como guerras e turbuléncias politicas, afeta as bolsas de valores. Durante
conflitos, investimentos estrangeiros caem, e negociacdes de paz tém efeitos
positivos. Esses fendbmenos impactam diretamente as decisdes de investimento

e politicas econdémicas.

Objetivos

Em um mundo de economia globalizada e de fronteiras monetarias cada vez
mais enxutas, o risco politico tem-se tornado um aliado e um topico a ser
estudado a fim de reduzir e, até mesmo, evitar empecilhos econébmicos de
empresas, paises e entidades. Logo, este estudo, abordara uma analise
mercadoldgica atrelada ao risco politico abrangendo topicos de mercado
internacionais e nacionais. Através de uma analise econométrica aprofundada
de 250 variacoes de acoes de indices diversos busca-se explicar a importancia
da analise de risco politico como parte da gestao de mercado, bem como,
analisar se grandes depreciacoes sao causadas ou nao por eventos de politica
internacional, como guerras e/ou conflitos armados. Desta forma, este estudo
visa contribuir academicamente com entendimento relativo as interacoes

complexas entre conflito, instabilidade politica e os mercados financeiros.

Metodologia

Esta pesquisa de natureza basica visa estudar a correlacao entre conflitos,
instabilidade politica e mercados financeiros, estabelecendo associacoes entre
variaveis sem intervencao direta. A pesquisa correlacional envolveu uma revisao
sistematica da literatura e a coleta de dados historicos de eventos geopoliticos e
indicadores financeiros, utilizando fontes como bancos de dados econOmicos e
noticias em inglés, espanhol e portugués, com destaque para a plataforma
Investing.com (2023). Foram analisadas 250 depreciacOes de bolsas de valores,
classificadas em quatro tipos: A - politica doméstica, B - negodcios privados
domeésticos, C - politica internacional e D - negocios privados internacionais. O
periodo analisado foi de 12 de maio de 1999 a 12 de marco de 2024, cobrindo a

popularizacao da internet e das bolsas de mercado.

Resultados

O Teste de Hipotese de Bailey (2014) sugere que eventos politicos e
geopoliticos tém um papel significativo nas quedas de mercado, embora nao
sejam os principais influenciadores. Ao analisar 250 depreciacdes de mercado,
foi observada uma correlacao entre volatilidade nas bolsas globais e grandes
eventos politicos e geopoliticos, mas essa correlacao nao € predominante. A
pesquisa revela que 32% das quedas ocorreram devido a eventos privados com
efeitos internacionais, enquanto eventos internacionais tiveram a menor
influéncia. Nas 25 maiores quedas, quase 46% foram causadas por eventos
privados internacionais, destacando-os como 0s principais responsaveis pelas

depreciacoes nas bolsas.

Conclusoes

Este estudo evidencia a relevancia de compreender as complexas interacoes
entre conflitos geopoliticos, instabilidade politica e os mercados financeiros
globais. A analise das 250 depreciacboes em bolsas de valores mostra que,
embora eventos politicos e geopoliticos tenham um papel significativo, nado sao
0s unicos fatores determinantes na volatilidade dos mercados. Os resultados
destacam que eventos privados com efeitos internacionais (categoria D) se
sobressaem como 0S principais responsaveis pelas maiores depreciacoes,
representando quase metade das 25 depreciacoes mais expressivas. Isso
reforca a importancia de incluir tais eventos na gestao de risco politico e na

formulacao de estrategias de investimento.
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